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1. Risk adjustment - definicja

Standard IFRS17 — artykuly 32 oraz 37

32.

W momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia grupg umow ubezpieczenia, jako sume:
a) przeplywow pieni¢znych z realizacji umow, ktore obejmuja:
(i) szacunki przyszlych przeplywoéw pienieznych (paragrafy 33-35);

(i) korekte odzwierciedlajacg wartos$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyke finansowe zwigzane z przy-
sztymi przeplywami pieni¢Zznymi w zakresie, w jakim ryzyko finansowe nie jest uwzglednione
w szacunkach przyszlych przeplywow pienieznych (paragraf 36); oraz

(iii) korektg ryzyka z tytulu ryzyka niefinansowego (paragraf 37);

b) marzy kontraktowej, wycenionej z zastosowaniem paragrafow 38-39.

37.

Korekta ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego (paragrafy B86-B92)

Jednostka koryguje szacunkowg wartos¢ biezaca przyszlych przeplywéw pienieznych w celu odzwier-

ciedlenia wynagrodzenia, ktorego jednostka wymaga w zwigzku z ponoszon: niepewnoscig dotyczacy

kwoty i terminu przeplywow pieni¢znych, ktora wynika z ryzyka niefinansowego.
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1. Risk adjustment — cechy (1/2)

Standard IFRS17 — zalacznik B, artykuty B86, B87 oraz B88

B86

B87

B8S

Korekta ryzyka z tytulu ryzyka niefinansowego (paragraf 37)

Korekta ryzyka z tytulu ryzyka niefinansowego dotyczy ryzyka wynikajacego z uméw ubezpieczenia innego niz
rvzvko finansowe. Ryzvko finansowe jest uwzeoledniane w szacunkach przysztvch przeplywéw pienieznych lub

stopy dyskontowej stosowanej do korygowania przeplywow pienieznych. Rodzajami ryzyka objetego korekta
ryzyka z tytulu ryzyka niefinansowego s ryzyko ubezpieczeniowe i inne rodzaje ryzyka niefinansowego, takie
jak ryzyko wygasniecia i ryzyko kosztéw (zob. paragraf B14).

Korekta ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego w przypadku uméw ubezpieczenia polega na wycenie rekompen-
saty, ktorej jednostka wymagalaby, aby bez roznicy pozostawalo to, czy jednostka:

a) wypelni zobowigzanie, ktére moze realizowa¢ sie w réznych wartosciach ze wzgledu na ryzyko niefinansowe;
oraz

b) wypelni zobowiazanie, ktore bedzie generowalo stale przeplywy pienigzne o takiej samej oczekiwanej war-
tosci biezacej jak dla umow ubezpieczenia.

Na przykiad korekta ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego stanowilaby wycene rekompensaty, ktérej jednostka
wymagataby, aby pozostawalo bez réznicy, czy wypelni zobowijzanie, ktore — ze wzgledu na ryzyko niefinan-
sowe — ma wynoszace >0 % prawdopodobienstwo wartosci 90 j.w. i 50 % prawdopodobienstwo wartosci 110 j.
w., czy zobowigzanie, ktore ma stala wartos¢ 100 j.w. W rezultacie korekta ryzyka z tytulu ryzyka niefinanso-
wego dostarcza uzytkownikom sprawozdania finansowego informacji o kwocie pobieranej przez jednostke
z tytulu niepewnosci wynikajacej z ryzyka niefinansowego co do kwoty i terminu przeplywéw pienieznych.

Poniewaz korekta ryzyka z tytulu ryzyka niefinansowego odzwierciedla rekompensate, ktorej jednostka wymaga-
taby w zwiazku z ponoszeniem ryzyka niefinansowego wynikajacego z niepewnej kwoty.
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1. Risk adjustment — cechy (2/2)

Lower risk adjustment Higher risk adjustment

« High frequency and low severity - Low frequency and high severity
(e.g. catastrophe risk)

« Short-duration contracts - Long-duration contracts

- Narrow probability distributions - Wide probability distributions

« More-known-about trends and - Little-known-about trends and
current testimates current testimates

« Emerging claims experience that - Emerging claims experience that
reduces uncertainty about estimates increases uncertainty about estimates

Grafika pochodzi z artykutu Oracle ,,Getting Risk Adjustment Right in IFRS 17: Understanding Different Calculation Methods”
Wskazane cechy pochodzg z artykutu B91, standardu IFRS17
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2. Solvency Capital Requirement - definicja

Dyrektywa SII — wybrane fragmenty artykutu 101 (Obliczanie kapitatlowego wymogu wyptlacalnosci)

4, Kapitalowy wymog wyplacalnosci pokrywa co najmniej na-

3. Kapitalowy wymog wyplacalnosci jest kalibrowany, tak, aby .
stepujace ryzyka:

zapewnial uwzglednienie wszystkich wymiernych rodzajéw ryzy-
ka, na ktore narazony jest zaklad ubezpieczen lub zaklad rease-

kuracji. Obejmuje on prowadzong dzialalnoéé oraz nowsa a) ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach innych niz na
dzialalnos¢, ktorej spodziewane rozpoczecie nastapi w ciagu ko- zycie;

lejnych 12 miesiecy. W odniesieniu do prowadzonej dzialalnosci

kﬂpitﬂ]’ﬂ“’}’ W’}’I’Hég “T}TP}EICGIHDS':Ci POkl‘}’W’ﬂ t}’]kO nieoczekiwane bj 1'}!3}!](0 lleZPiﬁCZEI‘]iD“’E W ubezpieczeniach na i}!cie;
straty.

c) ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach zdrowotnych;
Kapitalowy wymog wyplacalnosci odpowiada wartosci narazonej
na ryzyko podstawowych srodkoéw wlasnych zakladu ubezpie- d)
czen lub zakladu reasekuracji, na poziomie ufnosci 99,5 % '
w okresie jednego roku.

ryzyko rynkowe;

e) ryzyko kredytowe;

f) ryzyko operacyjne.

SCR = VaRgq 59,(—(BOF; — BOF,)) — — _

Ryzyko operacyjne, o ktorym mowa w akapicie pierwszym lit. f),
obejmuje ryzyko prawne, lecz nie zawiera ryzyka wynikajacego
z decyzji strategicznych oraz ryzyka reputacji.
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2. Risk Margin - definicja

3. Margines ryzyka ma wysokos¢ zapewniajaca, by wartosc re-

B . zerw techniczno-ubezpieczeniowych odpowiadala kwocie, jakiej
Dyrektywa SII Wybr.ane fragmel}ty artykulu 77 (UStalanle zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji zazadalyby za przeje-
wartosci rezerw teChI’IlCZﬂO-ubeZpleczenlowych) cie zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych i wywig-
zanie si¢ z nich.

Rozporzadzenie SII — wybrane fragmenty artykutu 37 (Obliczanie marginesu ryzyka) oraz 38 (Zaktad odniesienia)

1. Margines ryzyka dla calego portfela zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych oblicza sig wedlug nastepu-

jacego wzoru:

SCR(t)

RM = CoC - t,,n—(l+r\[t+l]]r'|

e i) kapitalowy wymog wyplacalnosci zakladu odniesienia uwzglednia wszystkie nastgpujgce rodzaje ryzyka:
zie:

a) CoC ornacza stope kosztu kapitah (i) rvzvko aktuarialne dotyczgce przenoszonej dzialalnosci,

b) suma obejmuje wszystkie liczby calkowite, w tym zero; (if) jesli jest istotne, ryzyko rynkowe, o ktérym mowa w lit. h), poza ryzykiem stopy procentawej,

SCRIt) oz kapitatowy wvmé Inoéci, o kté 38 ust. 2, latach: (i) rvzyko kredytowe dotyczace umow reasekuracji, uméw ze spotkami celowymi (podmiotami specjalnego przezna-
9 (1) oznacza kapitalowy wymog wyplacalnosci, o kigrym mowa wart ust. £ po tlatac czenia), posrednikow i ubezpieczajgcych oraz wszelkich innych istotnych ekspozycji bliske powigzanych ze
d) r(t+1) oznacza podstawowg stopg procentowa wolng od ryzyka dla terminu zapadalnodci réwnego t+1 lat. zobowigzaniami ubezpieczeniowymi i reasekuracyjnymi,
Podstawowy stopg procentowa welng od ryzyka rit+1) wybiera si¢ zgodnie z waluty stosowana w sprawozdaniach {iv) rvzyko operacyjne;

finansowych zakladu ubezpieczen i zakladu reasekuracji.

2. Jezeli zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji obliczajg swoj kapitalowy wymég wyplacalnoici, korzystajac z
zatwierdzonego modelu wewnetrznego i stwierdza, Ze model ten jest odpowiedni do obliczania kapitalowego wymogu
wyplacalnoéci, o ktorym mowa w art. 38 ust. 2, dla kazdego punktu w czasie podczas okresu trwania zobowigzan
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych zaklady ubezpieczen 1 zaklady reasekuracji korzystaja z modelu wewnetrznego
przy obliczeniach wartosci SCR{t), o ktorych mowa w ust. 1.
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2. Definicje - podsumowanie

Risk adjustment

Solvency Capital Requirement

Risk Margin

Miara ryzyka

Horyzont

Zakres ryzyk

Znana ekspozycja, ale brak
jednoznacznej definicji funkcji
przeksztatcajacej ekspozycje
na ryzyko (musi spetniac
zadane wtasnosci)

Ostateczny (ultimate)

Ryzyko ubezpieczeniowe

Kwantyl 99,5% straty srodkow
wlasnych

Jednoroczny (one-year)

Ryzyko ubezpieczeniowe,
rynkowe, kredytowe,
operacyjne

Koszt kapitatu
zdyskontowanej sumy
przysztych kapitatow
jednorocznych

Ostateczny (ultimate)

Ryzyko ubezpieczeniowe,
kredytowe, operacyjne
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3. Risk adjustment — metody kalkulacji

Najczesciej spotykane metody do kalkulacji (na bazie miedzynarodowych badan rynkowych — pozycje
wskazane w bibliografii; kolejnos¢ zgodnie z czgstoscig wystgpowania):

1. Metoda Value at Risk — kalkulacja odpowiedniego kwantyla rozktadu straty ostatecznej (w Solvency II —
kwantyl 99,5% straty jednorocznej; zblizona metoda — Tail Value at Risk).

2. Metoda Cost of capital — metoda analogiczna jak w przypadku Risk Margin dla Solvency II; zamiast
przysztych kapitatow SCR, mozemy zastosowal przyszte ,,jednoroczne” poziomy kapitatu na ryzyko na

pozadanym poziomie ufnosci.

3. Inne metody, np.. Margins for Adverse Deviation (stosowanie ustalonego % zobowigzan jako oszacowania
Risk Adjustment) albo Scenario test VaR (jeden zadany scenariusz zamiast stochastycznego modelu).

W przypadku stosowania metod / modeli ze §wiata Solvency II nalezy pamieta¢ o roznicach w definicjach
miedzy Swiatem Solvency II a §wiatem IFRS 17.
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3. Risk adjustment — poziom ufnosci

B92 Przy ustalaniu odpowiedniej techniki szacowania korekty ryzyka z tytulu ryzyka niefinansowego jednostka kie-
ruje si¢ osadem. Stosujac ten osad, jednostka bierze rowniez pod uwage, czy dana technika z.apewnm zwiezle
i kompleksowe ujawnienie informacii, tak aby uzytkownicy sprawozdania ﬂnansnwegn mogli porownac wyniki
dzialalnosci danej jednostki z wynikami innych jednostek. Paragraf 119 zawiera wymng aby jednostka, ktora do
okreslenia korekty ryzyka z tytulu ryzyka niefinansowego stosuje technike inng niz technika poziomu ufnosci,
ujawnila stosowang technike i poziom ufnosci odpowiadajacy wynikom tej techniki.

119. Jednostka ujawnia poziom ufnosci stosowany do okreslenia korekty ryzyka z tytulu ryzyka niefinansowego. Jezeli
do okreslania korekty ryzyka z tytulu ryzyka niefinansowego jednostka stosuje technike inng niz technika poziomu
ufnoéci, ujawnia stosowang technike i poziom ufnoéci odpowiadajacy wynikom tej techniki.

e Zgodnie z miedzynarodowymi badaniami rynkowymi, najczgsciej stosowane poziomy ufnosci sg w
przedziale od 70% do 80%.

* Zazwyczaj nie sg stosowane poziomy ufnosci nizsze niz 60%, zdarzaja si¢ poziomy powyzej 90%.

W przypadku analizy poziomdéw ufnosci prezentowanych przez spolki, nalezy zwraca¢ uwage na to w
jakim horyzoncie prezentowany jest dany poziom ufnosci (czy rocznym, czy ostatecznym).
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4. Przyklad liczbowy

Kalkulacja ryzyka rezerw w ubezpieczeniach majatkowych z wykorzystaniem wielo-okresowe;j
formuty Merz’a-Wuthrich’a dla przyktadowego trojkata:

a) Risk adjustment

b) Solvency capital requirement

c) Risk margin

Przyklad w pliku .xlsx.

Dane na bazie artykulu M. Merz, M. V. Wuthrich ,,Claims run-off uncertainty: the full picture”,
Swiss Finance Institute Research Paper No. 14-69
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7. Dokumenty

Dokumenty wspominane w prezentacji — petne nazwy:

1. Standard IFRS17 — Rozporzadzenie Komisji (UE) 2021/2036 z dnia 19 listopada 2021 r.
zmieniajgce rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyymujace okreslone mi¢edzynarodowe
standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego 1 Rady w odniesieniu do Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci
Finansowej 17

2. Dyrektywa SII — Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2009/138/WE z dnia 25
listopada 2009 r. w sprawie podejmowania 1 prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej (Wyplacalnos¢ II)

3. Rozporzadzenie SII — Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10
pazdziernika 2014 r. uzupelniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2009/138/WE w sprawie podejmowania 1 prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej (Wyplacalnos¢ II)
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